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EDITORIAL:

La actividad de laindustria frigorifica vacuna se mantuvo en un nivel elevado en
octubre de 2020. El total faenado fue de 1,26 millones de cabezas. Resulto 3,7% inferior
a la faena de octubre de 2019. Corregido por dias laborables, la baja fue de s6lo 1,7%
anual. La desagregacion por sexo mostré a la faena de hembras estabilizada en 44,8%
del total.

La faena de hembras arroj6 una caida de 6,4% anual. De esta forma, laimportancia
de las hembras en la faena total volvié a ubicarse en 44,8%, un guarismo similar al
registrado en los dos meses anteriores, consistente con el mantenimiento del stock de

hacienda vacuna.

En enero-octubre de 2020 se faenaron 11,59 millones de cabezas de hacienda

vacuna, es decir 1,2% mas que en los primeros diez meses del afio pasado.

La produccioén de carne vacuna ascendio a 290 mil toneladas res con hueso (th
ric/h) en el décimo mes del afio. En comparacién con la producciéon de octubre de 2019
resultd 2,2% inferior (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del

animal faenado aument6 1,6% interanual, hasta ubicarse en 230 kilos.

En enero-octubre de 2020 se produjeron 2,63 millones de tn r/c/h de carne vacuna, es

decir 1,8% mas que en igual lapso de 2019.

En los primeros diez meses del afio se produjeron 2,63 millones de tn r/c/h de
carne vacuna, es decir 1,8% mas que en enero-octubre de 2019. En consecuencia, la

cantidad ofrecida de carne vacuna se amplié en 45,5 mil tn r/c/h entre ambos periodos.

Las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 735,6 mil tn r/c/h en lo
gue va del afio, lo que implica un crecimiento de casi 10% anual (+66,2 mil tn r/c/h). Su
participaciéon en el total producido habria llegado a 28,0% (+2,1 puntos porcentuales

interanuales), siendo la mas elevada de las Gltimas décadas.
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En lo que respecta al mercado interno, en diez meses del afio habria absorbido 1,891
millones de tn r/c/h. Esto implica que habria caido 1,1% en relacion a enero-octubre de 2019.
Del total producido, el mercado interno habria representado 72,0% (-2,1 puntos porcentuales

interanuales).

En octubre de 2020, el consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se
ubicé en 50,0 kg/afio (considerando el promedio movil de los ultimos doce meses). En
relacion a doce meses atras registré una contraccion de 2,6% (-1,3 kg/hab/afio). En
tanto, en los ultimos dos afos la baja llegé a 13,0% (7,5 kg/hab/afio).

En el noveno mes del afio se exportaron 58,4 mil toneladas peso producto (tn
pp) de carne vacuna, volumen 5,2% mayor al de septiembre de 2019. Los envios a Chile
y EE.UU. explicaron toda la expansion del volumen exportado. Expresados en
toneladas res con hueso equivalentes (tn r/c/h), en septiembre los envios al exterior de

carne vacuna equivalieron a 84.782 tn.

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna fueron de 245,6 millones de
délares en septiembre pasado, valor que quedd 18,9% por debajo del registrado en igual
mes de 2019. La disminucién del precio promedio (-21,7% anual; 2.897 ddlares por tn r/c/h)
explico toda la caida, ya que mas que compensoé la recuperacion del volumen exportado entre

septiembre de 2019 y septiembre de 2020.

Los embarques a EE.UU. descendieron a 1.298 tn pp en septiembre, quedando
71,9% por debajo del promedio registrado en los tres meses previos. Es que con este
volumen se sumaron casi 20.000 tn pp exportadas en nueve meses, lo que implico
completar casi totalmente el cupo preferencial asignado por EE.UU. a los frigorificos
argentinos. Y como contrapartida, en septiembre de 2020 las exportaciones de carne
vacuna a China resultaron 27,2% mayores a las de agosto, luego de tres meses de
caidas consecutivas. No obstante lo cual, en la comparacion interanual todavia fueron
levemente menores (-0,4% anual). Asi como en mayo de 2020 se exportaron 52,6 mil tn
pp a China, en junio 39,4 mil tn pp, en julio 35,5 mil tn pp y en agosto 33,4 mil tn pp, en
septiembre rebotaron hasta 42,5 mil tn pp (+27,2% mensual; -19,2% respecto de mayo).
Por ello, su importancia en el total exportado, que habia bajado desde 89,0% en mayo

hasta 62,3% en agosto, subié a 72,3% en el noveno mes del afio.
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Las ventas de carne vacuna a China generaron 144,2 millones de délares en
septiembre pasado, es decir 30,7% menos que doce meses atras. Esto se debi6é a una
combinacién de menores precios promedio y, en menor medida, de menores
volumenes. El precio promedio pagado por la industria china se mantuvo en el mismo
nivel de los dos meses anteriores (3.391 ddélares por tn pp), ubicAndose 30% por debajo
del promedio registrado en julio-septiembre de 2019.

En los primeros nueve meses de 2020 se exportaron 440,3 mil tn pp de carne
vacuna, es decir 15,3% mas que en enero-septiembre de 2020 (+58,5 mil tn pp). Las
exportaciones fueron equivalentes a 645,6 mil tn r/c/h. Del total exportado, 85,2%
correspondi6 a cortes congelados, los que exhibieron un crecimiento de 18,0% interanual. En
tanto, el restante 14,8% correspondio a cortes enfriados, cuyo volumen registré una retraccion

de 2,3% interanual.

Los ingresos por estos envios al exterior totalizaron 2.004,2 millones de délares y
guedaron 2,1% por debajo de los generados en enero-septiembre de 2019 (-43,6 millones de

dolares

En octubre los ingresos al Mercado de Liniers aflojaron con relacién a lo
observado durante septiembre y ello se reflejé en una suba de 8,4% mensual del precio
promedio de las categorias comercializadas. Esta fue la tercera suba significativa en
los udltimos cinco meses. No obstante, el precio de la hacienda terminada continué

avanzando por detrds del valor de la invernada (traccionado por el interés de los

productores ganaderos de resquardar su capital de trabajo en el bien de cambio). Entre julio

de 2019 y septiembre de 2020 el precio de la invernada aument6 5,9% equivalente
mensual (111,7% entre puntas), mientras que el precio promedio de la hacienda
negociada en Liniers subié a unavelocidad de 4,6% equivalente mensual (en este caso,
87,9% entre julio '19 y octubre ’20). La caida del poder adquisitivo interno impidi6 a la
industria consumera convalidar mayores subas del animal en pie. Debe tenerse en
cuenta que la pandemia y la cuarentena vinieron a profundizar de manera significativa
las caidas que la ocupacion y el poder adquisitivo de la familias ya arrastraban desde
2018, todo lo cual se reflej6 claramente en la caida del consumo interno de carne
vacuna. Y algo similar viene sucediendo en la exportacién, ya que desde fines del afio

pasado en China y desde el segundo trimestre de este afio en la mayoria de los
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restantes destinos de exportacioén, el precio promedio pagado por los compradores de

carne vacuna argentina viene retrocediendo casi continuamente.

El precio promedio de la hacienda vacuna subi6 8,4% entre septiembre y octubre y, de
esta forma, acumulé un alza de 87,9% desde julio de 2019. Desde el mes previo a las PASO,
el precio de la hacienda en pie crecié a menor ritmo que los tipos de cambio oficial y libre
(82,5% y 273,8%, respectivamente), pero superd por amplio margen al aumento del nivel
general de los precios mayoristas (60,7%), producto de la ‘estabilidad’ del precio de la energia
eléctrica. Toros y vacas lideraron las subas mensuales (15,1% y 12,8%, respectivamente),
seguidos por los novillos (6,3%), ubicandose sus valores en $ 102,3, $ 91,8 y 104,9 por kilo
vivo, respectivamente, durante el décimo mes del afio. Y cuando se compara con julio de
2019, las subas de estas tres categorias fueron de 117,0%, 106,6% y 72,9%, respectivamente.
En tanto, las restantes categorias exhibieron las siguientes variaciones con relacion a ambos
periodos: vaquillonas (4,3% mensual; 69,5% respecto a julio '19; $ 104,8 por kilo vivo), MEJ
(4,1%; 86,4%; $ 104,5) y novillitos (3,8%; 68,2%, $ 108,98).

Cuando se comparan los promedios de enero-octubre de 2019 y enero-octubre de

2020, el precio promedio de la hacienda terminada registré un incremento de 52,5%.

El precio en dolares de la hacienda en pie subié a US$ 1,23 por kilo vivo en octubre
de 2020, considerando la cotizacion oficial del délar. El valor promedio fue de US$/kg 0,625,
cuando se toma el délar ‘libre’ (Contado Con Liquidacion, CCL). En la comparacion mensual
el primero subi6 5,1% y el segundo baj6é 9,2%, producto del salto que tuvo la cotizacién del

dolar libre en octubre.

En los mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), las
mediciones de octubre arrojaron una suba muy leve del precio promedio de los cortes
vacunos con relacién a septiembre, aunque hubo importantes diferencias entre cortes.
El precio promedio subi6 0,2% mensual, con subas de hasta 1,9% en matambre, 1,8%
en vacio, 1,6% en asado de tiray 1,5% en picada comun, y bajas de hasta 0,5% en bola
de lomo, 0,8% en paleta, 1,1% en cuadrada y 1,6% en osobuco. En tanto, en el ultimo

semestre.

En el caso del pollo, el precio subié 6,5% en el ultimo mes, 6,2% en los Gltimos

seis meses y acumulé un alza de 28,5% entre puntas de la ‘cuarentena’. Por su parte,
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en promedio los cortes porcinos ‘saltaron’ 15,9% en el ultimo mes, acumulando subas

de 30,4% en los ultimos seis meses y de 34,0% en los ultimos ocho meses.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La actividad de laindustria frigorifica vacuna se mantuvo en un nivel elevado en
octubre de 2020. El total faenado fue de 1,26 millones de cabezas. Si bien resultd 3,7%
inferior a la faena de octubre de 2019, cabe sefialar que fue el 5° registr6 méas elevado
de los ultimos 41 octubres. Corregido por dias laborables, la baja fue de s6lo 1,7%
anual. La desagregacion por sexo mostro a la faena de hembras estabilizada en 44,8%
del total.

En octubre de 2020 se faenaron 1,26 millones de cabezas de hacienda vacuna, segun
las cifras oficiales provisorias. En la comparacion interanual se observé una retraccion de
3,7%, que corregida por el nimero de dias laborables fue de 1,7% anual. Pero, octubre de
2020 ocupo el 5° lugar entre los ultimos 41 octubres, al tiempo que la faena del Gltimo mes
resulté 15,5% mayor al promedio de los octubres de 1980-2019. En relacion a octubre de
2019, se faenaron 48.577 cabezas menos. Y tal como surge del primer grafico de la pagina
siguiente, la contraccion se explicd esencialmente por la menor faena de hembras (-38.723

cabezas).

En el décimo mes del afio la faena de machos totaliz6 695,8 mil cabezas y se ubicé
1,4% por debajo del nivel de octubre de 2019 (-9,85 mil cabezas). Por su parte, la faena de
hembras sumo 564,2 mil cabezas, lo que arrojé una caida de 6,4% anual (-38,7 mil cabezas).
De esta forma, la importancia de las hembras en la faena total volvié a ubicarse en
44,8%, un guarismo similar al registrado en los dos meses anteriores, consistente con

el mantenimiento del stock de hacienda vacuna.

Se faenaron 197,5 mil vacas en octubre, similar nimero de cabezas que en octubre
de 2019 (+178 cabezas). La participacion de las vacas en la faena total subi6é a 15,7% (+0,6
puntos porcentuales). Y la faena de vaquillonas se ubicé en 366,7 mil cabezas (-38,9 mil
cabezas; -9,6% anual). Su participacién en la faena total bajo a 29,1% del total (-1,9% puntos

porcentuales interanuales).
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
Octubre '20 vs. octubre '19 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Octubre '20 vs. octubre '19 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.
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Al clasificar a los animales faenados por su denticion, en abril-octubre de 2020 se
observo una caida casi generalizada de las hembras faenadas. Las faenas de hembras de 2,
4, 6 y de més de 8 dientes disminuyeron 2,9%, 7,0%, 27,9% y 44,7% respecto a igual periodo
del afio pasado. Sélo la faena de hembras de 8 dientes mostré una variacion positiva entre
ambos periodos (+13,8% anual).

FAENA DE HEMBRAS Y DENTICION
Participacion s/faena total
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Fuente: CICCRA, con datos del Minagri. * '19/'20 provisorio.

Faena clasificada por denticion
Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras

Denticion
2 r 4 r 6 r 8 >8 Total
participacién % sobre faena total

Abr-oct.'19 7 20,4%" 8,5%" 7,3%" 11,4%" 1,4%" 48,9%
Abr-oct. 20 " 19,7%" 7,9%" 5,20%" 12,9%" 0,8% 46,5%
Var. anual

(ptos.

porcentuales) -0,7% -0,6% -2,0% 1,5% -0,6% -2,4%

cabezas
Abr-oct. 19 " 1.692.862"  704.746"  603.462" 9458547  114561" 4.061.486

Abr-oct. 20 " 1.643.771" 6552757  434.960" 1.076.235" 63.321  3.873.561
Var. anual -2,9% -7,0% -27,9% 13,8% -44. 7% -4,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Minagri.

La faena de novillos bajé a 98,1 mil cabezas, lo que arroj6é una retraccién de 17,6%
interanual (-21,0 mil cabezas). A la inversa, la faena de novillitos subié a 576,6 mil cabezas
(+1,9% anual; +10,5 mil cabezas). De esta forma, la participacién de los novillos en la faena

total bajé a 7,8% y la de los novillitos subi6é a 45,8% (+2,5 puntos porcentuales).
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En enero-octubre de 2020 se faenaron 11,59 millones de cabezas de hacienda
vacuna, es decir 1,2% més que en los primeros diez meses del afio pasado (+134,4 mil
cabezas). En la perspectiva ‘histérica’ (Ultimos 41 afios), la faena de enero-octubre de 2020
ocupo el puesto N° 9 y super6 en 7,6% al promedio de los enero-octubre de 1980 a 2019.

La faena de machos ascendio a 6,2 millones de cabezas, ubicandose 5,7% por encima
de la de enero-octubre de 2019 (+331,8 mil cabezas). La faena de hembras bajé a 5,384
millones de cabezas, exhibiendo una caida de 3,5% anual (-197,5 mil cabezas). En
consecuencia, la participacién de las hembras en la faena total bajé a 46,5% en lo que
transcurrié del afio (-2,3 puntos porcentuales). Si bien este guarismo resulta superior al
intervalo consistente con el mantenimiento del stock vacuno, cabe reiterar que en los ultimos

tres meses ya se ubicé dentro de este rango.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-octubre de 2003 a 2020* - En % del total
63% -

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

La produccion de carne vacuna ascendio a 290 mil toneladas res con hueso (tn
r/c/h) en el décimo mes del afio. En comparacion con la produccion de octubre de 2019
resultd 2,2% inferior (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del

animal faenado aumenté 1,6% interanual, hasta ubicarse en 230 kilos. La produccion
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del ultimo mes fue la 4° més elevada de los ultimos 25 octubres (fue superada por las del
mismo mes de 2009, 2019 y 2007) y al contrastarla con el promedio de los octubres de
1996 a 2019, fue 17,3% superior.

En enero-octubre de 2020 se produjeron 2,63 millones de tn r/c/h de carne vacuna, es
decir 1,8% mas que en igual lapso de 2019. La cantidad ofrecida de carne vacuna se amplié
en 45,5 mil tn r/c/h con relacién a enero-octubre del afio pasado. Fue el 3° nivel de produccién
de carne vacuna mas alto de los ultimos 25 enero-octubre (s6lo superado por las producciones

de los primeros diez meses de 2009 y 2007).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO

En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
10 meses de 1990-2020* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
10 meses de 1990 a 2020* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2020* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio. 8

FAENA DE HEMBRAS

2007-2020 - trimestral y acumulado - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/%0 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.
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63%

53%

43%

33%

23%

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-octubre de 2003 a 2020* - En % del total

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
** | a linea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.

Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si est& por debajo implica retencién de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
10 meses de 1996 a 2020* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En los primeros diez meses del afio se produjeron 2,63 millones de tn r/c/h de
carne vacuna, es decir 1,8% mas que en enero-octubre de 2019. En consecuencia, la
cantidad ofrecida de carne vacuna se amplio en 45,5 mil tn r/c/h entre ambos periodos.

Las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 735,6 mil tn r/c/h en lo que
va del afio, lo que implica un crecimiento de casi 10% anual (+66,2 mil tn r/c/h). Su
participaciéon en el total producido habria llegado a 28,0% (+2,1 puntos porcentuales

interanuales), siendo la més elevada de las ultimas décadas.

En lo que respecta al mercado interno, en diez meses del afio habria absorbido 1,891
millones de tn r/c/h. Esto implica que habria caido 1,1% en relacion a enero-octubre de 2019.
En términos absolutos, la contraccion seria de 20,7 mil tn r/c/h. Del total producido, el mercado

interno habria representado 72,0% (-2,1 puntos porcentuales interanuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Concszgiwt(; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.846.000 313.108 2.532.892 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.000 561.926 2.504.074 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.134.000 845.877 2.288.123 50,9 27,0% 73,0%
Var. % '19-'18 2,2% 50,5% -8,6% -9,5% 47,3% -10,6%
Var. abs. '19-'18 68.000 283.951 -215.951 -5,4 8,7% -8,7%
10 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 2.297.082| 175.975 2.121.107 58,8 7,7% 92,3%
2016 2.172.940 f 189.143 1.983.797 54,9 8,7% 91,3%
2017 2.343.000 f 253.697 2.089.303 57,3 10,8% 89,2%
2018 2557.000 446.082 2.110.918 57,5 17,4% 82,6%
2019 * 2.581.000 [ 669.421 1.911.579 51,4 25,9% 74,1%
2020 * ** 2.626.526 735.622 1.890.904 50,0 28,0% 72,0%
Var. % '20-'19 1,8% 9,9% -1,1% -2,6% 8,0% -2,8%
Var. abs. '20-'19 45.526 66.201 -20.675 -1,3 2,1% -2,1%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * 1° trim. '20, estimado.
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En octubre de 2020, el consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se ubic6 en
50,0 kg/afio (considerando el promedio mévil de los ultimos doce meses). En relacién a doce
meses atras registré una contraccion de 2,6% (-1,3 kg/hab/afo). En tanto, en los tltimos dos

afios la baja lleg6 a 13,0% (7,5 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A octubre de '11-'20* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '19/'20 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el noveno mes del afio se exportaron 58,4 mil toneladas peso producto (tn
pp) de carne vacuna, volumen 5,2% mayor al de septiembre de 2019 (+2,9 mil tn pp).
Los envios a Chile y EE.UU. explicaron toda la expansion del volumen exportado.
Expresados en toneladas res con hueso equivalentes (tn r/c/h), en septiembre los
envios al exterior de carne vacuna equivalieron a 84.782 tn (+3,0 mil tn r/c/h; +3,6%

anual).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-sep. '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
70 ~
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna fueron de 245,6 millones de délares
en septiembre pasado, valor que quedd 18,9% por debajo del registrado en igual mes de 2019
(-57,1 millones de délares). La disminucién del precio promedio (-21,7% anual; 2.897 délares
por tn r/c/h) explicd toda la caida, ya que mas que compensé la recuperacion del volumen

exportado entre septiembre de 2019 y septiembre de 2020.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '96-'20* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Los embarques a EE.UU. descendieron a 1.298 tn pp en septiembre, quedando
71,9% por debajo del promedio registrado en los tres meses previos. Es que con este
volumen se sumaron casi 20.000 tn pp exportadas en nueve meses, lo que implico
completar casi totalmente el cupo preferencial asignado por EE.UU. a los frigorificos
argentinos. Y como contrapartida, en septiembre de 2020 las exportaciones de carne
vacuna a China resultaron 27,2% mayores a las de agosto, luego de tres meses de
caidas consecutivas. No obstante lo cual, en la comparacion interanual todavia fueron
levemente menores (-0,4% anual). Asi como en mayo de 2020 se exportaron 52,6 mil tn
pp a China, en junio 39,4 mil tn pp, en julio 35,5 mil tn pp y en agosto 33,4 mil tn pp, en
septiembre rebotaron hasta 42,5 mil th pp (+27,2% mensual; -19,2% respecto de mayo).
Por ello, su importancia en el total exportado, que habia bajado desde 89,0% en mayo
hasta 62,3% en agosto, subi6 a 72,3% en el noveno mes del afio.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA Y EE.UU.
2017-2020, mensual - En tn pp
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mmEE.UU. - eje derecho '2'20'-2'212
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Sep. 20
40.000 - 425311~ 9.333
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20.000 - g - 4.667
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10.000 - l§ - 2.333
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

Las ventas de carne vacuna a China generaron 144,2 millones de délares en
septiembre pasado, es decir 30,7% menos que doce meses atras. Esto se debid a una
combinacion de menores precios promedio y, en menor medida, de menores

voliumenes. El precio promedio pagado por la industria china se mantuvo en el mismo
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nivel de los dos meses anteriores (3.391 ddlares por tn pp), ubicandose 30% por debajo
del promedio registrado en julio-septiembre de 2019.

En los primeros nueve meses de 2020 se exportaron 440,3 mil tn pp de carne
vacuna, es decir 15,3% mas que en enero-septiembre de 2020 (+58,5 mil tn pp). Las
exportaciones fueron equivalentes a 645,6 mil tn r/c/h (+12,6% anual; +72,3 mil tn r/c/h). Del
total exportado, 85,2% correspondi6é a cortes congelados, los que exhibieron un crecimiento
de 18,0% interanual. En tanto, el restante 14,8% correspondié a cortes enfriados, cuyo

volumen registré una retraccion de 2,3% interanual.

Los ingresos por estos envios al exterior totalizaron 2.004,2 millones de délares y
guedaron 2,1% por debajo de los generados en enero-septiembre de 2019 (-43,6 millones de
dolares). El mayor volumen se vio compensado por la caida del precio promedio, traccionado
principalmente (aunque no Unicamente, tal como se sefialdé mas arriba) por la baja que
aplicaron los frigorificos chinos desde finales de 2019. El precio promedio pas6 de 5.363
dolares por tn pp en enero-septiembre de 2019 hasta 4.551 dolares por tn pp en enero-
septiembre de 2020 (-15,1% anual).

Las ventas a China ascendieron a 320,9 mil tn pp de carne vacuna, lo que arrojo
un crecimiento de 14,6% anual (+41,0 mil tn pp), llegando a representar 73,2% del total
exportado por los frigorificos argentinos. Mientras que hasta mitad de afio, las mayores
ventas a China explicaron la totalidad del crecimiento del volumen total exportado por
los frigorificos argentinos, en los primeros nueve meses del ailo su importancia bajé a
70,0%.

Las exportaciones a China generaron ingresos por 1.224,3 millones de délares (-4,3%
anual). El precio promedio baj6 a 3.815 ddlares por tn pp, resultando 16,5% inferior al

promedio de enero-septiembre de 2019.

Los envios a Chile sumaron 22.924 tn pp de carne vacuna en los primeros nueve
meses del afio. La recuperacion de los Ultimos tres meses hizo que en la comparacién con
enero-septiembre de 2019 se registrara ahora una leve suba de 0,7% (las ventas a Chile
representaron 5,2% del total). El precio promedio registré una suba de caida de 1,0% anual y
se ubicd en 5.682 doélares por tn pp. En tanto, las ventas generaron ingresos por 130,3

millones de délares (-0,4% anual).
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A Israel se embarcaron 21.616 tn pp en 9 meses de 2020, lo que arroj6 una suba de
6,9% interanual (4,9% del total). Se facturdé un total de 159,5 millones de ddlares (-18,5%

anual). El precio promedio se ubico en 7.378 dblares por tn pp (-23,7% anual).

En cuarto lugar se ubic6 EE.UU., con exportaciones por un total de 19.172 tn pp de
carne vacuna. Su participacion en el total subié hasta 4,4%. La facturacion por estas ventas
lleg6 a 90,4 millones de ddlares y el precio promedio quedo6 en 4.717 ddlares por tn pp, 22,2%
por debajo del promedio de enero-septiembre de 2019. La contraccion del valor unitario que
se registrd en los ultimos meses fue traccionada por la inclusién de los cortes de vaca

exportados a EE.UU., que antes se enviaban a China.

Las ventas a Alemania totalizaron 16.905 tn pp en los primeros nueve meses de 2020
(3,8% del total). La caida acumulada en el afio se redujo a 7,9%. En lo que respecta a la
facturacion, totalizé 151,2 millones de doélares y resulté 22,7% menor a la de igual periodo de

2019. El precio promedio se ubic6 en 8.944 ddlares por tn pp.

Los embarques a Rusia sumaron 12.446 tn pp en nueve meses y resultaron 22,8%
mayores a los del mismo periodo del afio pasado (2,8% del total). Los ingresos por estas
ventas bajaron a 37,1 millones de dolares, producto de la fuerte caida del precio promedio de

exportacion.

A los Paises Bajos se exportaron 9.700 tn pp en enero-septiembre de 2020 (-0,4%
anual; 2,2% del total). La facturacion disminuy6 a 87,9 millones de délares (-15,4% anual). El

precio promedio cayo6 15,1% interanual y quedd en 9.058 délares por tn pp.

Las ventas a Brasil sumaron 4.920 tn pp en nueve meses de 2020 (-17,9% anual; 1,1%
del total). Los ingresos llegaron a 38,9 millones de doélares. El precio promedio se ubicé en

7.905 ddlares por tn pp.

Y las ventas a Italia totalizaron 3.768 tn pp de carne vacuna (-32,5% anual; 0,9% del
total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

8 000 2005-2020, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2020, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-septiembre de 2019 y 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-septiembre de 2019 y 2020 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En octubre los ingresos al Mercado de Liniers aflojaron con relacion a lo
observado durante septiembre (116.204 cabezas; fue el 21 octubre entre los Ultimos 28
octubres) vy ello se reflejé en una suba de 8,4% mensual del precio promedio de las
categorias comercializadas. Esta fue la tercera suba significativa en los ultimos cinco
meses. No obstante, el precio de la hacienda terminada continu6 avanzando por detras
del valor de la invernada (traccionado por el interés de los productores ganaderos de
resguardar su capital de trabajo en el bien de cambio). Entre julio de 2019 y septiembre de
2020 el precio de lainvernada aumenté 5,9% equivalente mensual (111,7% entre puntas),
mientras que el precio promedio de la hacienda negociada en Liniers subi6é a una
velocidad de 4,6% equivalente mensual (en este caso, 87,9% entre julio 19 y octubre 20 ).
La caida del poder adquisitivo interno impidié a la industria consumera convalidar
mayores subas del animal en pie. Debe tenerse en cuenta que la pandemia y la
cuarentena vinieron a profundizar de manera significativa las caidas que la ocupacién
y el poder adquisitivo de la familias ya arrastraban desde 2018, todo lo cual se reflej6
en la caida del consumo interno de carne vacuna. Y algo similar viene sucediendo en
la exportacién, ya que desde fines del afio pasado en China y desde el segundo
trimestre de este afio en la mayoria de los restantes destinos de exportacion, el precio
promedio pagado por los compradores de carne vacuna argentina viene retrocediendo

casi continuamente.

El precio promedio de la hacienda vacuna subi6 8,4% entre septiembre y octubre y, de
esta forma, acumuld un alza de 87,9% desde julio de 2019. Desde el mes previo a las PASO,
el precio de la hacienda en pie crecié a menor ritmo que los tipos de cambio oficial y libre
(82,5% y 273,8%, respectivamente), pero superd por amplio margen al aumento del nivel
general de los precios mayoristas (60,7%), producto de la ‘estabilidad’ del precio de la energia
eléctrica. Toros y vacas lideraron las subas mensuales (15,1% y 12,8%, respectivamente),
seguidos por los novillos (6,3%), ubicandose sus valores en $ 102,3, $ 91,8 y 104,9 por kilo
vivo, respectivamente, durante el décimo mes del afio. Y cuando se compara con julio de
2019, las subas de estas tres categorias fueron de 117,0%, 106,6% y 72,9%, respectivamente.
En tanto, las restantes categorias exhibieron las siguientes variaciones con relacién a ambos
periodos: vaquillonas (4,3% mensual; 69,5% respecto a julio '19; $ 104,8 por kilo vivo), MEJ
(4,1%; 86,4%; $ 104,5) y novillitos (3,8%; 68,2%, $ 108,98).
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - octubre 2020
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - octubre 2020 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.
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Cuando se comparan los promedios de enero-octubre de 2019 y enero-octubre de
2020, el precio promedio de la hacienda terminada registrdé un incremento de 52,5%. En este
caso, fueron los toros y los MEJ los que registraron aumentos mas importantes (69,2% y
61,1%), seguidos por las vacas (57,0%). En el caso de las vaquillonas, la suba fue de 52,7%,
y en los de los novillitos y novillos, la suba fue de 52,1% anual.

El precio en ddlares de la hacienda en pie subié a US$ 1,23 por kilo vivo en octubre
de 2020, considerando la cotizacion oficial del délar. El valor promedio fue de US$/kg 0,625,
cuando se toma el dolar ‘libre’ (Contado Con Liquidacion, CCL). En la comparacion mensual
el primero subié 5,1% y el segundo bajé 9,2%, producto del salto que tuvo la cotizacion del
dolar libre en octubre. En tanto, cuando se contrasta con julio de 2019, nuevamente el primero
se recupero (3,0%) y el segundo se ‘desplomé (-49,7%). La apertura por categorias puede

consultarse en los cuadros 2 y 3 de la seccion N° 5 de este Informe.

En los mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), las
mediciones de octubre arrojaron una suba muy leve del precio promedio de los cortes
vacunos con relacion a septiembre, aunque hubo importantes diferencias entre cortes.
El precio promedio subi6é 0,2% mensual, con subas de hasta 1,9% en matambre, 1,8%
en vacio, 1,6% en asado de tiray 1,5% en picada comun, y bajas de hasta 0,5% en bola
de lomo, 0,8% en paleta, 1,1% en cuadrada y 1,6% en osobuco. En tanto, en el dltimo
semestre (periodo en el cual la ‘cuarentena’ comenzé a relajarse, si bien con diferencias entre
sectores/jurisdicciones) la carne vacuna registré una suba de 4,4%, que lleg6 a 23,7% cuando
se contrasta con febrero (Ultimo mes pre ‘cuarentena’). En el caso del pollo, el precio subié
6,5% en el Gltimo mes, 6,2% en los Ultimos seis meses y acumuld un alza de 28,5% entre
puntas de la ‘cuarentena’. Por su parte, en promedio los cortes porcinos ‘saltaron’
15,9% en el ultimo mes, acumulando subas de 30,4% en los Ultimos seis meses y de

34,0% en los ultimos ocho meses.

Tanto en el Ultimo mes, como en el semestre mayo-octubre y en los ocho meses de
‘cuarentena’, el precio promedio de los cortes vacunos baj6 tanto en relacion al pollo como en
relacion a los cortes porcinos. Entre septiembre y octubre de 2020 la baja del promedio de los
cortes vacunos fue de 5,9% con respecto al pollo y de 13,5% con relacion a los cortes
porcinos. En el Gltimo semestre las caidas fueron de 1,7% y 20,0%, respectivamente. Entre
puntas de la ‘cuarentena’, el valor promedio de los cortes vacunos retrocedio 3,7% respecto

al pollo y 7,7% respecto al cerdo.
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Cuando la comparacién se efectta con julio de 2019, el precio promedio de los cortes
vacunos aumento 61,7%, el del pollo subi6 64,3% y el promedio de los cortes porcinos hizo lo
propio en 96,4%. Por lo tanto, en los Ultimos quince meses el precio promedio de los cortes
vacunos baj6 1,6% con respecto al precio del pollo y 17,6% con respecto al precio promedio
de los cortes porcinos. Cabe sefialar que en el mismo periodo el nivel general del IPC (indice
de Precios al Consumidor del INDEC) subié 53,7% (suponiendo una suba de 3,5% mensual
en octubre 2020), lo que implica que los cortes carnicos subieron 5,2% respecto al nivel
general del IPC, el pollo, 6,9%, y el precio promedio de los cortes porcinos, 27,8%. En tanto,
el salario promedio de los trabajadores formales del sector privado habria aumentado 42,3%
en el periodo considerado, lo que implica que la capacidad adquisitiva de estos trabajadores
se vio disminuida en forma apreciable en términos de todas las carnes. En relacion al
promedio de los cortes vacunos, la caida del salario de los empleados formales fue de 12%
aproximadamente, llegando a 27,5% respecto al promedio de los cortes porcinos, y

ubicandose en 13,4% respecto del pollo.

Finalmente, al comparar con abril de 2018, los precios de todas las carnes analizadas
aumentaron mas que el nivel general del IPC y que el promedio de los salarios de los
trabajadores formales del sector privado, pero las subas de los cortes vacunos fueron las mas
moderadas. El precio promedio de los cortes vacunos aumenté 180,5% (el precio de la
hacienda en pie acumuldé un aumento de 262,9%), el valor del pollo se elevé 211,2% vy el
promedio de los cortes porcinos aumentd 229,0%. En tanto, el nivel general del IPC aumentd
157,0% y el promedio de los salarios de los empleados formales del sector privado hizo lo
propio en 117,7%.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Octubre '20 vs. septiembre '20 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Octubre '20 vs. julio '19 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Octubre '20 vs. octubre '19 - Var. % anual
70% -

61%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Octubre '20 vs. abril '18 * - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desatd el proceso de fuga de capitales que se prolong6 hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- |\ oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Oct-19 251,65 65,93 68,93 71,66 58,02 60,48
Sep-20 327,14 92,77 98,69| 104,96 80,75 88,90
Oct-20 336,95/ 100,52| 104,87 108,98 91,08 102,30
10 m 20 82,54 91,54 98,78 95,05 66,23 72,59 88,32
Var. % respecto a...

mes anterior 3,0% 8,4% 6,3% 3,8%| #iDIV/0! 12,8% 15,1%
igual mes afo ant. 33,9% 52,5% 52,1% 52,1% ’#iDIV/O! 57,0% 69,2%
Dec-01 #iDIV/0! | 15.729%]| 15.935%| 14.870% -100%)| 21.795%

10 m 19 51,9%( 49,1% 51,4% 54,1% 52,0% 59,1% 58,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares oficiales por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi-jvaqui- |y oo | Toros | MES
llos Ilitos | llonas

Oct-19 1,13 1,18 1,22 1,17 0,99 1,03 1,11
Sep-20 1,23 1,31 1,40 1,34 1,07 1,18 1,33
Oct-20 1,30 1,35 1,41 1,35 1,17 1,32 1,35
10 m 20 1,21 1,34 1,44 1,39 0,96 1,06 1,29
Var. % respecto a...

mes anterior 51% 3,0% 0,7% 1,1% 9,4% 11,6% 0,9%
igual mes afio ant. 15,0%| 14,8%| 14,7%| 152%| 18,4%| 27,6%| 21,6%
Dec-01 115,3%| 118,1%| 103,6%| 103,9%| 197,8%| 267,1%

10 m 19 1,1% -1,1% 0,1% 2,2% 1,6% 6,4% 5,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- jvaqui- |y oo | Toros | MES
llos llitos | llonas

Oct-19 0,904 0,945 0,982 0,940 0,795 0,829 0,889
Sep-20 0,689 0,733 0,779 0,746 0,599 0,660 0,745
Oct-20 0,625 0,653 0,678 0,652 0,567 0,637 0,650
10 m 20 0,759 0,843 0,909 0,877 0,602 0,659 0,808
Var. % respecto a...

mes anterior -9,2%( -10,9%]| -13,0%| -12,6% -5,5% -3,5%( -12,7%
igual mes afio ant. -30,8%] -30,9%]| -31,0%| -30,6%| -28,7%]| -23,2%| -26,8%
10 m 19 -33,8%]| -35,3%| -34,6%| -33,1%]| -33,7%| -30,6%| -31,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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